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Beneficjent — zgodnie z Art. 2 pkt. 10 Rozporzadzenia (UE) Nr 1303/2013, w kontekscie instrumentéw
finansowych na mocy czesci drugiej tytut IV niniejszego rozporzadzenia oznacza podmiot, ktéory wdraza
instrument finansowy, albo, w stosownych przypadkach fundusz funduszy”. W przypadku wojewddztwa
warminsko-mazurskiego nalezy przyja¢ ,fundusz funduszy”.

Firma w poczatkowej fazie rozwoju — oznacza firme, ktéra rozpoczyna swojg dziatalnosc i okresla jej doktadne
kierunki. W tej fazie rozwoju firmy trwajg prace nad dokumentacjg: bussines planem wraz z budzetem oraz
strategig rynkowa i modelem przychodowym. Finansowanie zazwyczaj przeznaczane jest na badania: produktu
lub ustugi oraz rynku, ocene irozwdj pomystu, na uruchomienie fazy komercyjnej, na finansowanie rozwoju
produktu lub ustugi jak rowniez pierwszych dziatan marketingowych. Przedsiebiorstwo zazwyczaj jest juz
zarejestrowane i dziata na niewielka skale. Przyjmuje sie, ze taki stan nie powinien trwaé dtuzej niz trzy lata.

Fundusz Funduszy — zgodnie z zapisami Art. 2 ust. 27 Rozporzgdzenia (UE) Nr 1303/2013" oznacza fundusz
tworzony w celu zapewniania wsparcia w postaci Srodkédw z programu lub programoéw dla kilku instrumentdéw
finansowych.

Instrumenty Finansowe — zgodnie z Art. 2 lit. p Rozporzadzenia finansowego2 oznaczajg unijne srodki wsparcia
finansowego przekazywane z budzetu na zasadzie komplementarnosci w celu osiggniecia okreslonego celu lub
okreslonych celéw Polityki Unii. Instrumenty takie mogg przybiera¢ forme inwestycji kapitatowych lub quasi
kapitatowych, pozyczek lub gwarancji lub innych instrumentéw opartych na podziale ryzyka, a w stosownych
przypadkach mogg by¢ taczone z dotacjami.

Posrednicy Finansowi — zgodnie z zapisami Art. 38 ust. 5 Rozporzgdzenia (UE) Nr 1303/2013 oznaczajg
podmioty, ktérym Fundusz Funduszy wdrazajacy IF powierzyt cze$¢ swoich zadan wdrozeniowych; Fundusze
pozyczkowe, poreczeniowe, towarzystwa funduszy inwestycyjnych udzielajgcy wsparcia przy pomocy
instrumentéw finansowych.

Odbiorca Ostateczny — zgodnie z definicjg zawartg w Art. 2 ust. 12 Rozporzadzenia (UE) Nr 1303/2013, oznacza
osobe prawna lub fizyczng, ktéra otrzymuje wsparcie finansowe z instrumentu finansowego.

Program — oznacza Regionalny Program Operacyjny Wojewddztwa Warminsko-Mazurskiego na lata 2014-2020

Projekt — oznacza operacje skfadajacy sie z przekazania wktadéw finansowych z RPO WiM 2014-2020 do
funduszu funduszy, a nastepnie do IF oraz pdzniejszego wsparcia finansowego Swiadczonego przez te IF
zgodnie z Art. 2 pkt. 9 Rozporzadzenia (UE) Nr 1303/2013.

Projekt rozwojowy/ przedsiewziecie rozwojowe — oznacza projekt/ przedsiewziecie majgce na celu wzrost
wartosci firmy przez zwiekszenie przysztych dochodéw.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 z dnia 17 grudnia 2013 r. ustanawiajace wspdlne przepisy dotyczace
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spdjnosci, Europejskiego Funduszu
Rolnego na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich oraz Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz ustanawiajgce przepisy ogdlne
dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spdjnosci i Europejskiego
Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz uchylajgce rozporzadzenie Rady (WE) nr 1083/2006.

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE, EURATOM) Nr 966/2012 zdnia 25 pazdziernika 2012 r. w sprawie zasad
finansowych majacych zastosowanie do budzetu ogdlnego Unii oraz uchylajgce rozporzadzenie Rady (WE, Euratom) nr 1605/2002.
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1. WPROWADZENIE

Strategia Inwestycyjna instrumentédw finansowych w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Warminsko-Mazurskiego na lata 2014-2020 (Strategia Inwestycyjna,
Strategia) okresla kluczowe zasady systemu wdrazania IF w wojewddztwie warminsko-mazurskim.
Stanowi element procesu ex-ante, ktory realizowany jest w wojewddztwie warminsko-mazurskim od
roku 2013 i uwzglednia warunki obligatoryjne, okreslone w Art. 37 Rozporzadzenia nr 1303/2013.
W sktad przeprowadzonej dotychczas oceny wchodszi :

v' ,Analiza ex-ante instrumentdw finansowych w perspektywie finansowej 2014-2020
w wojewddztwie warminsko-mazurskim” przeprowadzona w 2013 r. przez PSDB Sp. z o.0.,
badanie obejmowato wymogi okreslone w Art. 37 Rozporzadzenia (UE) Nr 1303/2013 lit. a-g,

v" ,Analiza opcji wdrozeniowych instrumentéw finansowych w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Warminsko-Mazurskiego na lata 2014-2020”, przeprowadzona
w 2015 r. przez Agrotec Polska Sp. z 0.0. — badanie obejmowato wymogi okre$lone w Art. 37
Rozporzadzenia (UE) Nr 1303/2013 lit. e — analize opcji wdrozeniowych w znaczeniu
wynikajgcym z Art. 38 oraz ocene ex-ante ryzyka instrumentdéw gwarancyjnych w znaczeniu
wynikajgcym z Art. 42 ust. 1 lit b Rozporzadzenia (UE) Nr 1303/2013

Strategia Inwestycyjna powstata na podstawie wynikéw i rekomendacji wynikajgcych
z ww. badan, ktdre przygotowywane byty gtéwnie na podstawie danych zastanych z wykorzystaniem
modelu partycypacyjnego, tj. wyniki badain oraz rekomendacje poddawane byty  dyskusji
z przedstawicielami rdéznych srodowisk z regionu w trakcie warsztatéw, paneli i spotkan
konsultacyjnych. Strategia stanowi wiec dokument oparty na dowodach, jak rowniez wiedzy
ekspertdw zewnetrznych oraz interesariuszy z regionu. Ponadto, uwzglednia ona aktualny stan
prawny, tzn. zasady wdrazania IF okreslone w odpowiednich regulacjach unijnych, ktére zostaty
przyjete po okresie realizacji ww. badan zleconych.

Z uwagi na duzg dynamike proceséw rynkowych, w tym zmiany w otoczeniu MSP oraz
w samym sektorze przedsiebiorstw, zaktada sie, iz sformutowane w Strategii zatozenia podlega¢ beda
cyklicznej analizie i weryfikacji, w sposéb umozliwiajgcy oferowanie produktéw, adekwatnych do
zdiagnozowanego zapotrzebowania na rynku oraz osiggniecia oczekiwanych rezultatéw zatozonych
w RPO WiM 2014-2020. Zgodnie z Art. 37 ust.2 Rozporzadzenia (UE) Nr 1303/2013, zastosowanie
instrumentéw finansowych oparte zostato na doswiadczeniu we wdrazaniu IF w regionie, diagnozie
problemu, w tym przede wszystkim w zakresie oceny zapotrzebowania na finansowanie, rodzaju
instrumentéw, alokacji na poszczegdlne dziatania. Celem interwencji jest niwelowanie luki
finansowej, zawodnosci mechanizmdéw rynkowych i/lub tworzenie efektu zachety — motywowanie
docelowych odbiorcéow wsparcia do podejmowania okreslonych dziatan.

Instrumenty finansowe wdrazane bedg w RPO WiM 2014-2020, Osi | Inteligentna gospodarka
Warmii i Mazur poprzez pie¢ typow instrumentéw finansowych o facznym naktadzie 60 187 500 EUR.
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Tabela 1. Typy instrumentéw finansowych w ramach RPO WiM 2014-2020°

Lp. Rodzaj IF Indykatywna Alokacja EFRR (Euro)

1 Instrument dtuzny: pozyczka inwestycyjna 34 000 000,00

2 Instrum.e.nt diuzny:. pozYczka obrotowa w powigzaniu 6 000 000,00

z celami inwestycyjnymi

3 Instrument dtuzny: pozyczka z premia 8502 500,00

4 Instrument gwarancyjny (poreczenia) 8497 500,00

5 Instrument kapitatowy (wejscia kapitatowe) 3187 500,00
Suma 60 187 500,00

Wsparcie w ramach ww. instrumentéw finansowych kierowane jest do mikro, matych i srednich
przedsiebiorstw z wojewddztwa warminsko-mazurskiego. W ramach poszczegdélnych Poddziatan
Programu poszczegdlne instrumenty finansowe charakteryzowa¢ bedzie odmienny typ
wspotfinansowanych projektdow oraz szczegétowe warunki finansowania (np. w zakresie preferencji:
m.in. okres finansowania, wielko$¢ odsetek, poziom oferowanych zabezpieczen, karencja w sptacie
zobowigzania).

2. ZALOZENIA WDRAZANIA STRATEGII INWESTYCYJNEJ

Wsparcie w ramach Europejskich Funduszy Strukturalnych i Inwestycyjnych w postaci IF ma
przyczyniaé sie do osiggniecia okreslonych w RPO WiM 2014-2020 celéw strategicznych. Pomoc
w rozwoju matych i srednich przedsiebiorstw z wykorzystaniem IF w RPO WiM 2014-2020 zostata
zaplanowana w ramach Priorytetu Inwestycyjnego 3a (Promowanie przedsiebiorczosci,
w szczegdlnosci poprzez utatwianie gospodarczego wykorzystywania nowych pomystow oraz
sprzyjanie tworzeniu nowych firm, w tym rowniez poprzez inkubatory przedsiebiorczosci) oraz 3c
(Wspieranie tworzenia i poszerzania zaawansowanych zdolnosci w zakresie rozwoju produktow
i ustug). Wybor rodzajéw i podziat alokacji na IF w RPO WiM 2014-2020 jest odpowiedzig m.in. na
zdiagnozowang luke finansowg, dostepne $rodki w ramach RPO oraz wielowgtkowos$é interwencji.
W ,Analizie ex-ante instrumentow finansowych w perspektywie finansowej 2014-2020
w wojewddztwie warmirisko-mazurskim” przyjeto, ze instrumenty finansowe powinny by¢
planowane wszedzie tam, gdzie zostang stwierdzone nieprawidtowosci w funkcjonowaniu rynku lub
nieoptymalny poziom inwestycji oraz zapotrzebowanie na inwestycje. IF majg takze stwarzac
mozliwo$¢ i zacheca¢ sektor prywatny do wspodtinwestowania i dzielenia sie ryzykiem
inwestycyjnym.

Instrumenty finansowe zaprojektowano w taki sposéb, aby zapewni¢ zgodnos¢ intereséw
(instrument finansowy ma przyczynia¢ sie do realizacji celu lezgcego we wspdlnym interesie
publicznym i beneficjenta) oraz odpowiednios¢, co oznacza, ze proponowany instrument finansowy
jest wtasciwym instrumentem polityki do osiggniecia celu lezgcego we wspdlnym interesie. IF majg

® Wartoéci ujete w tabeli obejmuja catkowite naktady EFSI na IF, w tym réwniez koszty zarzadzania i optaty za zarzgdzanie
MFF i PF.
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powodowac istotng poprawe, jaka nie moze nastgpi¢ w wyniku dziatania rynku, czyli musi istnie¢
potrzeba interwencji panstwa, np. poprzez usuniecie niedoskonatosci lub rozwigzanie problemu
a takze niezbedny jest efekt zachety, co oznacza, ze odbiorca pomocy angazuje sie w dodatkowa
dziatalnosé¢, ktérej nie podjatby lub, ktérg podjatby w ograniczonym lub innym zakresie lub miejscu.
Zapewniona jest takie proporcjonalnosé pomocy: kwota pomocy ograniczona do minimum
niezbednego do przyciggniecia dodatkowych inwestycji lub dziatalnosci w danym obszarze. Z drugiej
strony, instrumenty finansowe majg charakter dodatkowy, co oznacza, ze ich celem nie jest
zastgpienie instrumentéw finansowych panstwa cztonkowskiego, finansowania prywatnego lub
innych interwencji finansowych ze strony Unii, sg stosowane w przypadkach finansowo opfacalnych,
ale niegenerujgcych wystarczajgcego finansowania ze zrédet rynkowych, a takie majg przynosic
wkfad UE.
IF zaprojektowano ponadto w sposéb pozwalajgcy unika¢ nadmiernych negatywnych skutkéw

efekt mnoznikowy, tj. stuzy¢ uruchomieniu tgcznej inwestycji przekraczajgcej
dotyczacych konkurencji i wymiany handlowej i pozostawaé w spdjnosci z przepisami dotyczgcymi
pomocy panstwa: negatywne skutki pomocy muszg by¢ wystarczajgco ograniczone, aby ogdliny

wptyw srodka byt pozytywny.

W przypadku Pl 3a celem zastosowania instrumentéw jest niwelowanie luki finansowej
przedsiebiorcéw w dostepie do finansowania zewnetrznego, z kolei w 3c takze tworzenie efektu
zachety dla realizacji adekwatnych zatozen Programu. Dotyczy to przede wszystkim projektow
charakteryzujgcych sie wysokim stopniem innowacyjnosci, opartych o nowoczesne technologie
informacyjno-komunikacyjne, wptywajace na rozwdj inteligentnych specjalizacji regionu. Ponadto,
kryterium demarkacji pomiedzy instrumentami jest cel szczegdtowy interwencji — przy czym, ogdling
zasadg jest, by wsparcie zwigzane z eliminacjg luki udzielane byto na zasadach rynkowych lub do
nich zblizonych, a warunki preferencyjne dedykowane byty projektom, w ktérych istotniejsze jest

tworzenie efektu zachety.

Tabela 2. Alokacja na instrumenty finansowe w ramach RPO WiM 2014-2020"

INSTRUMENT FINANSOWY (Alokacja EFRR w EUR)
Nazwa pozyczki obrotowe
PI Dziatanie Poddziatanie . . IF w EUR pozyczki W powigzaniu pozyczki z . wejscia
poddziatania ) ) ) ) poreczenia .
inwestycyjne z celami premia kapitatowe
inwestycyjnymi
1.3
Przedsigbiorczos¢ Fundusz na
3a N . 133 rozwdj nowych 10 887 500 2125000 6 000 000 2762 500
(wsparcie )
. - firm (IF)
przedsiebiorczosci)
Wzrost
3¢ | 1Nowoczesne |, . konkurencyinosci | g 306 000 | 31 875 000 8502500 | 8497500 425000
firmy przedsiebiorstw
(IF)
Suma t3jcznie 60 187 500 | 34 000 000 6000000 | 8502500| 8497500 | 3187500

* Wartosci ujete w tabeli obejmuja catkowite naktady EFSI na IF, w tym réwniez koszty zarzadzania i optaty za zarzgdzanie
MFF i PF mozliwe do poniesienia w trakcie wdrazania IF.
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Planujac zastosowanie IF w ramach RPO WiM 2014-2020 uwzgledniony zostat takze aspekt obecnosci
w systemie wsparcia zwrotnego z innych zrédet m.in. srodkéw z perspektywy 2007-2013. Majac na
uwadze powyzsze, interwencja w ramach perspektywy 2014-2020 zostata zaplanowana tak, aby oba
systemy byty spdjne, aplanowana interwencja komplementarna. W SI uwzgledniono réwniez
warunki wsparcia w formie IF wynikajgce z Rozporzadzen i wytycznych Komisji Europejskiej.

2.1 Montaz finansowy, zarzadzanie srodkami

Kazdy IF zaprojektowany w Strategii Inwestycyjnej wymaga zapewnienia min. 15 % wktadu krajowego
(wniesionego, co do zasady, przez Posrednika Finansowego lub w przypadku wejs¢ kapitatowych —
inwestorow prywatnych — na poziomie Posrednika Finansowego lub Ostatecznego Odbiorcy)
Niemniej jednak poziom wktadu krajowego zostat okreslony dla kazdego instrumentu w analizie ex-
ante.

Zaktada sie, ze odbiorca ostateczny jest zwolniony z wniesienia wktadu wtasnego. Wyjatkiem od tej
zasady moga by¢ wymogi regulacji krajowych i UE, w szczegélnosci zwigzane z intensywnoscig
pomocy publicznej. Zaktada sie, ze MFF wykaze zdolno$¢ do zapewnienia dodatkowych/ w tym
wtasnych $rodkéw we wdrazanie IF. Wsparcie udzielane odbiorcom ostatecznym bedzie powierzone
Posrednikom Finansowym, ktérzy bedg oferowaé produkty zgodne z wytycznymi przedmiotowe;j
Strategii Inwestycyjnej. Zaréwno odsetki i inne korzysci generowane dzieki wsparciu z EFSI na rzecz
instrumentéw finansowych, jak i $rodki zwracane do funduszu funduszy przypisane do wsparcia
z EFSI beda wykorzystywane przez MFF zgodnie z Art. 43, 44 i 45 Rozporzadzenia (UE) Nr 1303/2013,
zapisami Strategii Inwestycyjnej (ktéra bedzie w tym zakresie odpowiednio zaktualizowana) i umowy
z IZ RPO WiM 2014-2020.

2.2. Kryteria oceny wnioskéw o wsparcie odbiorcow ostatecznych

Kryteria formalne oceny wnioskéw muszg by¢ zgodne ze Strategia Inwestycyjng (kwalifikowalnos¢
odbiorcy ostatecznego, rodzaj projektu, rodzaj oferowanego wsparcia).
Wybdr kryteriow merytorycznych oceny wnioskéw pozostaje w gestii PF, przy czym w kryteriach
muszg zosta¢ odzwierciedlone:
v" wymogi okreslone w Art. 7 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 480/2014,
v’ zatozenia przyjete w RPO tj. preferencje dla projektéw wykazujacych wptyw na rozwdj co
najmniej jednej z regionalnych inteligentnych specjalizacji zidentyfikowanych w Strategii
rozwoju spoteczno-gospodarczego wojewddztwa warminsko-mazurskiego do roku 2025.

Wptyw na rozwdj inteligentnych specjalizacji rozumiany jest jako spetnienie co najmniej dwadch
z ponizszych warunkdw:
v wptyw na eliminowanie negatywnego wptywu zagrozen i/lub wptyw na wykorzystanie szans
zdiagnozowanych w analizie SWOT dla danej inteligentnej specjalizacji,
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v" wptyw na wzmocnienie silnych stron i/lub eliminacje stabych stron zdiagnozowanych w analizie
SWOT dla danej inteligentnej specjalizacji °,

v dyfuzje wynikéw projektu na wiecej niz jeden podmiot dziatajgcy w obszarze danej inteligentne;j
specjalizacji,

v stworzenie w wyniku projektu mozliwoéci eksportowych w ramach danej specjalizacji i/lub
generowanie potencjalnego wzrostu wspdtpracy w europejskich taricuchach wartosci®,

v" wptyw na kreowanie wspdtpracy pomiedzy srodowiskiem naukowym, biznesowym, otoczeniem
biznesu, administracjg w obrebie co najmniej jednej specjalizacji w wyniku realizacji projektu.

Jednoczesnie duze znaczenie przy ocenie wniosku bedg mieé kryteria okreslajgce zdolnos¢ odbiorcy
ostatecznego do sptfaty zobowigzania, w tym takze ocena jakosci proponowanych zabezpieczen
(naturalnie z wyjatkiem instrumentéw poreczeniowych i kapitatowych). Istotne jest rdwniez, aby
wymogi stawiane odbiorcy ostatecznemu nie byty zbyt restrykcyjne, tak aby IF mogty stanowic
efektywne i skuteczne narzedzie realizacji celéw Programu.

2.3. Instrumenty finansowe w RPO WiM 2014-2020

Instrumenty finansowe wykorzystane zostang w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Warminsko-Mazurskiego na lata 2014-2020 w osi | "Inteligentna gospodarka Warmii
i Mazur" w nastepujgcych dziataniach/ poddziataniach:

v/ Dziatanie: 1.3 Przedsiebiorczo$¢ (wsparcie przedsiebiorczosci)

Celem interwencji jest poprawa warunkéw dla rozwoju sektora MSP w poczatkowej fazie
rozwoju (do 3 lat), ktére otrzymajg zaréwno wsparcie kapitatowe, jak i mentorskie,
umozliwiajgce im rozwdj na rynku oraz zapewniajgce odpowiedni poziom konkurencyjnosci
firmy. Wsparcie kierowane bedzie przede wszystkim na niwelowanie luki finansowej, tj. na
dziatania majgce na celu stabilizacje rynkowg przedsiebiorstwa, przedsiewziecia rozwojowe,
poprawiajgce potencjat konkurencyjny, a takze inwestowanie w rozwdj istniejacej, jak
i tworzenie nowej infrastruktury przedsiebiorstw. Preferencje uzyskajg projekty z obszaréw
inteligentnych specjalizacji wojewddztwa warminsko-mazurskiego. Rezultatem interwencji
bedzie zwiekszony poziom kreacji przedsiebiorstw oraz inwestycji prywatnych uzupetniajacych
wsparcie publiczne dla przedsiebiorstw.

1.3.3 Fundusz na rozwdj nowych firm (IF) v" pozyczka inwestycyjna

v" pozyczka obrotowa w powigzaniu
z celami inwestycyjnymi

v' wejicie kapitatowe

5 Analizy SWOT dla poszczegolnych specjalizacji ujete sg w raportach z Badania potencjatu innowacyjnego i rozwojowego
przedsiebiorstw funkcjonujgcych w ramach inteligentnych specjalizacji wojewodztwa warminsko-mazurskiego dostepnych
na stronie www.ris.warmia.mazury.pl

6 Europejski faricuch wartosci rozumiany jest jako cato$¢ dziatan/ etapdéw wytwarzania danego produktu w ramach
okreslonej dziedziny dziatalnosci przedsiebiorstwa, angazujgcy podmioty z krajéw europejskich (w tym m.in. producentéw
surowcoéw, dostawcéw, podwykonawcow, dystrybutoréw, klientéw, dostawcoéw ustug posprzedazowych, jednostki
odpowiadajgce za utylizacje/ recykling, itp.) (opracowanie wtasne na postawie zrédet rozproszonych)
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v/ Dziatanie: 1.5 Nowoczesne firmy

Celem interwencji jest zwiekszenie zastosowania innowacji w matych i $rednich
przedsiebiorstwach. Przestankg zaprojektowanej interwencji jest — obok niwelowania luki
finansowej — przede wszystkim tworzenie efektu zachety dla dziatan, majgcych na celu wsparcie
ukierunkowane na projekty innowacyjne i rozwojowe, poprawiajgce potencjat konkurencyjny
regionu. Dotyczy to w szczegdlnosci innowacji produktowych, procesowych, marketingowych
i organizacyjnych w przedsiebiorstwach. Preferencje uzyskajg projekty z obszaréow inteligentnych
specjalizacji wojewddztwa warminsko-mazurskiego. Rezultatem wsparcia bedzie wzrost liczby
innowacji, a tym samym odsetka przedsiebiorstw innowacyjnych w przemysle i ustugach.
Interwencja skutkowa¢ bedzie takie podniesieniem poziomu inwestycji prywatnych
uzupetniajgcych wsparcie publiczne dla przedsiebiorstw.

pozyczka inwestycyjna
1.5.3 Wozrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw

(IF)

poreczenie
pozyczka z premia

ARV

wejscia kapitatowe

Ponizej zaprezentowano charakterystyke poszczegdlnych instrumentéw w podziale na poddziatania:
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3. SZCZEGOLOWY OPIS PRODUKTOW FINANSOWYCH

Dziatanie 1.3. Poddziatanie: 1.3.3 Fundusz na rozwdj nowych firm (IF)

Instrument finansowy: Pozyczka inwestycyjna

Opis

Pozyczka inwestycyjna to instrument dtuzny, ktéry bedzie udzielany na warunkach
rynkowych lub jako pomoc de minimis. Stanowi element wsparcia przedsiebiorstw
w poczatkowej fazie rozwoju (tj. dziatajgcych na rynku nie dtuzej niz 3 lata), dla
ktorych barierg w dostepie do kapitatu jest krotka historia kredytowa lub jej brak,
niewystarczajgce zabezpieczenia.

Wsparcie otrzymaja przedsiewziecia inwestycyjne umozliwiajgce wzrost pozycji
konkurencyjnej firmy na rynku, jej produktywnosci, potencjatu rozwojowego.
Warunkiem otrzymania wsparcia bedzie wykazanie przez MSP wptywu planowanej
inwestycji na utrzymanie/rozwdj firmy bedgcej w poczatkowej fazie rozwoju oraz
powigzania inwestycji z dziatalnoscia przedsiebiorstwa.

Zaktada sie, ze wsparciu inwestycyjnemu towarzyszy¢ bedzie zorganizowane
wsparcie merytoryczne utatwiajgce poczatkujagcemu przedsiebiorcy funkcjonowanie
na rynku w pierwszych 3 latach istnienia firmy. MSP otrzymajg zaréwno wsparcie
kapitatowe jak i opieke doradczg, mentorska i szkoleniowa.

Preferowane beda inwestycje z obszaréw inteligentnych specjalizacji wojewddztwa
warminsko-mazurskiego.

Posrednicy finansowi

M.in. fundusze pozyczkowe, dziatajgce w regionie banki spétdzielcze i komercyjne.

Odbiorcy ostateczni

MSP w poczatkowej fazie rozwoju tj. funkcjonujace na rynku nie dtuzej niz 3 lata
prowadzace dziatalnos¢ na terenie wojewddztwa warminsko-mazurskiego.

Alokacja

2125000 EUR

Podstawowe parametry IF

1. Szacunkowa liczba odbiorcéw 38
ostatecznych
2. Kwota wsparcia/ wysokos¢ 5000 zt - 1 min zt (maksymalna tgczna wartos$¢ wsparcia udzielona jednemu
pozyczki podmiotowi)
3. Wktad PF min. 15%
4. Minimalny wktad odbiorcy 0%
ostatecznego
5. Okres budowy portfela Co do zasady 1 rok.
W przypadku, gdy na podstawie jednej umowy z Posrednikiem Finansowym
wdrazany bedzie wiecej niz jeden IF, mozliwe wydtuzenie do 3 lat.
6. Maksymalny okres 10 lat
finansowania
7. Limit strat 15%
8. Szacunkowa dzwignia 1,1-1,2
finansowa
9. Oprocentowanie Oprocentowanie rynkowe (tj. na poziomie co najmniej odpowiedniej stopy
referencyjnej wyznaczonej zgodnie z Komunikatem KE w sprawie ustalania stop
referencyjnych i dyskontowych) lub nizsze od rynkowego.
10. Podziat ryzyka i wynagradzania | Podziat ryzyka proporcjonalny do udziatu w kapitale.

kapitatu

Dopuszcza sie zastosowanie schematu pozyczki z podziatem ryzyka zgodnie
z Rozporzadzeniem (UE) Nr 694/2014.
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11. Pomoc publiczna Instrument moze funkcjonowaé¢ w schemacie pomocy publicznej/ pomocy de
minimis.

Pomoc publiczna na poziomie PF nie wystepuje (oprocentowanie czesci PF jest na
warunkach rynkowych).

12. Limity i ograniczenia Na etapie wyboru Posrednikéw Finansowych przewiduje sie okreslenie warunkéw
preferencyjnych, na ktérych udzielane jest wsparcie wybranym grupom odbiorcow
ostatecznych (m.in. w oparciu o wielko$¢ przedsiebiorstwa).

13. Informacje dodatkowe Kwota wsparcia moze by¢ wyzsza niz wskazana w pkt. 2 tabeli, jesli czesé
przekraczajagcg wartos¢ wskazang w pkt. 2 PF sfinansuje w catosci wktadem
wtasnym.

Posrednik jest zobligowany do podejmowania dodatkowych dziatan towarzyszacych
inwestycji przed podjeciem decyzji inwestycyjnej oraz po podjeciu tej decyzji,
zmierzajacych do maksymalnego zwiekszenia jej oddziatywania (opieka doradcza,

mentorska, szkoleniowa)

Instrument finansowy: Pozyczka obrotowa w powigzaniu z celami inwestycyjnymi

Opis Instrument dtuzny taczacy pozyczke na cele inwestycyjne oraz finansowanie potrzeb
obrotowych przedsiebiorstw bedacych w poczatkowej fazie rozwoju (tj. dziatajgcych
na rynku nie dtuzej niz 3 lata). Pozyczka udzielana bedzie na warunkach rynkowych i
jest odpowiedzig na zdiagnozowane problemy przedsiebiorstw zwigzane z brakiem
dostepu do kapitatu zewnetrznego na finansowanie wydatkéw obrotowych.
Pozyczka obrotowa w powigzaniu z celami inwestycyjnymi jest skierowana na
wzmocnienie podstawowe] dziatalnosci przedsiebiorstwa badz realizacji nowych
projektow (np. aktywnos$é majgca na celu ustabilizowanie obecnej pozycji firmy na
rynku, wzmocnienie wykorzystania mocy produkcyjnej). Cena kapitatu zblizona do
rynkowej bedzie przeciwdziata¢ efektowi jatowej straty i zminimalizuje
znieksztatcenia rynku powodowane przez interwencje publiczna.

Warunkiem otrzymania wsparcia bedzie wykazanie przez MSP wptywu planowanej
inwestycji na utrzymanie/rozwdj firmy bedacej w poczatkowej fazie rozwoju oraz
powigzania inwestycji z dziatalnoscia przedsiebiorstwa.

Zaktada sie, ze wsparciu inwestycyjnemu towarzyszy¢ bedzie zorganizowane
wsparcie merytoryczne utatwiajace poczatkujgcemu przedsiebiorcy funkcjonowanie
na rynku w pierwszych 3 latach istnienia firmy. MSP otrzymaja zaréwno wsparcie
kapitatowe jak i opieke doradczg, mentorska i szkoleniowa.

Posrednicy finansowi M.in. fundusze pozyczkowe, dziatajgce w regionie banki spétdzielcze i komercyjne

Odbiorcy ostateczni MSP w poczatkowej fazie rozwoju tj. funkcjonujace na rynku nie dtuzej niz 3 lata
prowadzace dziatalno$é na terenie wojewddztwa warminsko-mazurskiego.

Alokacja 6 000 000 EUR

Podstawowe parametry IF

1. Szacunkowa liczba odbiorcéw 61

ostatecznych
2. Kwota wsparcia/ wysokosé 5000 zt - 700 000 zt (maksymalna tgczna warto$¢ wsparcia udzielona jednemu
pozyczki podmiotowi)
3. Whktad PF min. 15%
Minimalny wktad odbiorcy 0%
ostatecznego
5. Okres budowy portfela Co do zasady 1 rok.
W przypadku gdy na podstawie jednej umowy z Posrednikiem Finansowym
wdrazany bedzie wiecej niz jeden instrument, mozliwe wydtuzenie do 3 lat.
6. Maksymalny okres 10 lat

finansowania

7. Limit strat 15%
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8. Szacunkowa dZwignia 1,1-1,2
finansowa
9. Oprocentowanie Co do zasady, oprocentowanie rynkowe, tj. na poziomie co najmniej odpowiedniej
stopy referencyjnej, wyznaczonej zgodnie z komunikatem KE dotyczacym
wyznaczania stop referencyjnych i dyskontowych.
10. Podziat ryzyka i wynagradzania | Podziat ryzyka proporcjonalny do udziatu w kapitale.
kapitatu Dopuszcza sie rowniez zastosowanie formuty tzw. standardowego IF (pozyczka
z podziatem ryzyka dla MSP zgodnie z Rozporzadzeniem Wykonawczym nr
964/2014).
11. Pomoc publiczna Co do zasady, pomoc publiczna dla odbiorcy ostatecznego nie wystepuje —
instrument udzielany jest na warunkach rynkowych.
Pomoc publiczna na poziomie PF nie wystepuje.
12. Limity i ograniczenia Warunki udziatu czesci obrotowej w catosci instrumentu zostang okreslone na
etapie wyboru Posrednikdw Finansowych.
13. Informacje dodatkowe Kwota wsparcia moze by¢ wyzsza niz wskazana w pkt. 2 tabeli, jesli czes¢

przekraczajacg wartos¢ wskazang w pkt. 2 PF sfinansuje w catosci wktadem
wiasnym.

Posrednik jest zobligowany do podejmowania dodatkowych dziatar towarzyszgcych
inwestycji przed podjeciem decyzji inwestycyjnej oraz po podjeciu tej decyzji,
zmierzajacych do maksymalnego zwiekszenia jej oddziatywania (opieka doradcza,
mentorska, szkoleniowa)

Instrument finansowy: Wejscie kapit

atowe

Opis

Instrument kapitatowy polega na pozyskiwaniu przez odbiorce ostatecznego
finansowania zewnetrznego w zamian za udziaty w przedsiebiorstwie.

Interwencja bedzie ukierunkowana na projekty rozwojowe, o charakterze
innowacyjnym, nastawione na wzrost pozycji konkurencyjnej na rynku. Preferowane
bedg inwestycje z obszardw inteligentnych specjalizacji wojewddztwa warminsko-
mazurskiego.

Wsparcie kierowane bedzie do nielicznej, precyzyjnie wyselekcjonowanej grupy
odbiorcéw ostatecznych, w dtugim okresie (kilkuletnim).

Waznym aspektem objecia wsparciem danego przedsiewziecia jest ocena, czy

rozwigzanie/ projekt bedzie sprzyjat rozwojowi przedsiebiorstwa.

Posrednicy finansowi

M.in. podmioty zarzgdzajgce funduszami kapitatowymi podwyzszonego ryzyka.

Odbiorcy ostateczni

MSP w poczatkowej fazie rozwoju tj. funkcjonujace na rynku nie dtuzej niz 3 lata
prowadzace dziatalno$é na terenie wojewddztwa warminsko-mazurskiego.

Alokacja

2762500 EUR

Podstawowe parametry

1. Szacunkowa liczba odbiorcéw 24
ostatecznych
2. Kwota wsparcia/ wysokosé Do 500000 1zt (maksymalna tgczna warto$¢ wsparcia udzielona jednemu
wejscia kapitatowego podmiotowi)
3. taczny wkiad PF i inwestoréw Min. 51% alokacji
prywatnych
4. Minimalny wktad odbiorcy wktad odbiorcy ostatecznego zalezy od zastosowanego schematu pomocy
ostatecznego publicznej oraz polityki PF i nie oznacza jedynie wktadu finansowego — obejmuje
rowniez posiadane rozwigzanie lub projekt, w oparciu o ktére przedsiebiorstwo
bedzie sie rozwija¢, wykorzystujagc pozyskang kapitalizacje do jego finalizacji i
urynkowienia.
Okres budowy portfela Min. 4 lata
Maksymalny okres 10 lat — w tym czasie nastgpi dezinwestycja
finansowania
7. Szacunkowa dzwignia -
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finansowa

8. Podziat ryzyka i wynagradzania
kapitatu

Istnieje mozliwo$¢ zastosowania réznych form podziatu zysku i ryzyka.

Co do zasady, podziat ryzyka bedzie proporcjonalny do udziatu w inwestycji.

W przypadku zysku z dezinwestycji: co do zasady podziat ryzyka bedzie

proporcjonalny do wktadu, mozliwe jest rdwniez zastosowanie — z zachowaniem

zasad pomocy publicznej — podziatu zysku w nastepujacej kolejnosci:

1) zwrot wktadu wniesionego przez Posrednika Finansowego (inwestoréw
prywatnych,

2) zwrot zainwestowanych srodkéw z Programu,

3) podziat nadwyzki w czesciach réwnych pomiedzy Posrednika Finansowego
(inwestoréw prywatnych) oraz srodki z Programu.

9. Pomoc publiczna

Wsparcie w postaci instrumentu kapitatowego bedzie co do zasady udzielane
w ramach schematu pomocy publicznej lub pomocy de minimis, z uwagi na niskie
ryzyko oferowanego instrumentu dla konkurencyjnosci (niewielka alokacja, dtugi
okres inwestycji).

Dopuszcza sie réwniez realizacje wejs¢ kapitatowych na zasadach rynkowych.

10. Limity i ograniczenia

11. Informacje dodatkowe

W ramach produktu ostatecznemu odbiorcy zapewniony jest dostep do wiedzy
biznesowej, mentoringu i wsparcia eksperckiego PF, ktéry dokonuje wejscia
kapitatowego w inwestycje.

Dziatanie 1.5 Poddziatanie: 1.5.3 Wzrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw (IF)

Instrument finansowy: Pozyczka inwestycyjna

Opis

Pozyczka inwestycyjna to instrument dtuzny, ktéry bedzie udzielany na warunkach
rynkowych lub jako pomoc de minimis. Wsparcie skierowane jest do
przedsiebiorstw inwestujgcych w:

e maszyny isprzet produkcyjny (przedsiewziecia rozwojowe, np. modernizacja
srodkéw produkcji, wyposazenie nowych lub doposazenie istniejacych miejsc
pracy)

¢ nowoczesne technologie informacyjno-komunikacyjne (TIK)

e innowacje produktowe i procesowe, m.in. poprzez adaptowanie gotowych
technologii irozwigzan zakupionych przez przedsiebiorstwo, wprowadzanie
tzw. innowacji imitujacych, innowacji w skali przedsiebiorstwa.

W ramach ww. przedsiewzie¢ mozliwe bedg inwestycje w niezbedng infrastrukture

Scisle zwigzang z przedmiotem projektu. Inwestycje beda miaty na celu poprawe

potencjatu konkurencyjnego przedsiebiorstw, zdolno$¢ do rozszerzenia oferty

onowe produkty lub ustugi. Preferencje uzyskaja przedsiewziecia z obszaréw
inteligentnych specjalizacji wojewddztwa warminsko-mazurskiego.

Posrednicy finansowi

M.in. fundusze pozyczkowe, dziatajgce w regionie banki spétdzielcze i komercyjne

Odbiorcy ostateczni

MSP prowadzace dziatalno$é na terenie wojewddztwa warmirnsko-mazurskiego.

Alokacja

31875000 EUR

Podstawowe parametry IF

1. Szacunkowa liczba odbiorcéw
ostatecznych

574

2. Kwota wsparcia/ wysokos¢

5000 zt - 1 min zt (maksymalna tgczna wartos¢ wsparcia udzielona jednemu

pozyczki podmiotowi)
3. Wktad PF min. 15%
Minimalny wktad odbiorcy 0%

ostatecznego

5. Okres budowy portfela

Co do zasady do 2 lat.
W przypadku gdy na podstawie jednej umowy z Posrednikiem Finansowym
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wdrazany bedzie wiecej niz jeden IF mozliwe wydtuzenie do 3 lat.

6. Maksymalny okres
finansowania

10 lat

7. Limit strat

15%

Szacunkowa dzwignia
finansowa

1,1-1,2

9. Oprocentowanie

Co do zasady oprocentowanie nizsze od rynkowego.

10. Podziat ryzyka i wynagradzania
kapitatu

Co do zasady podziat ryzyka i wynagrodzenia kapitatu proporcjonalny do udziatu w

kapitale.

W  obszarach  preferencji, mozliwe jest zastosowanie  mechanizmu

nieproporcjonalnego wynagrodzenia kapitatu, w ramach ktérego:

e oprocentowanie czesci pozyczki finansowanej ze srodkéw RPO WiM 2014-2020
bedzie obnizone,

e oprocentowanie czesci pozyczki finansowanej ze s$rodkéw PF/MFF bedzie
utrzymane na poziomie rynkowym.

Dopuszcza sie zastosowanie schematu pozyczki z podziatem ryzyka zgodnie

z Rozporzadzeniem (UE) Nr 694/2014.

11. Pomoc publiczna

Instrument moze funkcjonowaé w schemacie pomocy publicznej/ de minimis.
Pomoc publiczna na poziomie PF nie wystepuje (oprocentowanie czesci PF jest na
warunkach rynkowych).

12. Limity i ograniczenia

13. Informacje dodatkowe

Kwota wsparcia moze by¢ wyzsza niz wskazana w pkt. 2 tabeli, jesli czes¢
przekraczajacg wartos¢ wskazang w pkt. 2 PF sfinansuje w catosci wktadem
wtasnym.

Instrument finansowy: Poreczenie

Opis

Celem instrumentu jest ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia w szczegdélnosci
kredytow (pozyczek). Rezultatem bedzie utatwienie przedsiebiorstwom, ktére nie
posiadajg wystarczajacych zabezpieczen,, dostepu do kapitatu zewnetrznego.
Poreczenie bedzie obejmowac czes$é instrumentu finansowania (w tym kredytu lub
pozyczki).

Wsparcie skierowane jest do przedsiebiorstw inwestujgcych w:

e maszyny isprzet produkcyjny (przedsiewziecia rozwojowe, np. modernizacja
srodkéw produkcji, wyposazenie nowych lub doposazenie istniejgcych miejsc
pracy),

* nowoczesne technologie informacyjno-komunikacyjne (TIK),

e innowacje produktowe i procesowe, m.in. poprzez adaptowanie gotowych
technologii i rozwigzan zakupionych przez przedsiebiorstwo, wprowadzanie tzw.
innowacji imitujgcych, innowacji w skali przedsiebiorstwa.

W ramach ww. przedsiewzie¢ mozliwe bedg inwestycje w niezbedng infrastrukture

Scisle zwigzang z przedmiotem projektu. Inwestycje bedg miaty na celu poprawe

potencjatu konkurencyjnego przedsiebiorstw, zdolno$¢ do rozszerzenia oferty

onowe produkty lub ustugi. Preferencje uzyskaja przedsiewziecia z obszaréw
inteligentnych specjalizacji wojewddztwa warminsko-mazurskiego.

Posrednicy finansowi

M.in.  fundusze fundusze pozyczkowe, banki komercyjne

i spotdzielcze.

poreczeniowe,

Odbiorcy ostateczni

MSP prowadzace dziatalno$é na terenie wojewddztwa warmirsko-mazurskiego.

Alokacja

8497 500 EUR

Podstawowe parametry IF

1. Szacunkowa liczba odbiorcéw
ostatecznych

509

2. Kwota wsparcia/ wysokosé

Do 500000 zt (maksymalna tgczna warto$¢ wsparcia udzielona jednemu
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poreczenia

podmiotowi)

3. Maksymalna ekspozycja
srodkéw RPO na ryzyko

25% (tj. ze srodkéw Programu pokrywane s3 straty w kwocie nie przekraczajgcej
25% tacznej wartosci portfela poreczen)

W przypadku firm rozpoczynajgcych dziatalnos¢ gospodarcza ekspozycja na ryzyko
moze osiggnac poziom 35%.

4. Maksymalna stopa poreczenia
ze srodkéw RPO

80% (tj. poreczenie ze srodkdéw Programu obejmuje nie wiecej niz 80% wartosci
kazdego jednostkowego poreczenia w portfelu, pozostata czes¢ poreczana jest ze
$rodkow wtasnych Posrednika Finansowego)

5. Minimalny wktad wtasny
odbiorcy ostatecznego

Brak minimalnych wymagan w zakresie wktadu wtasnego odbiorcy ostatecznego,
jednak stopa poreczenia moze wynies¢ maksymalnie 80% poreczanego kredytu
(pozyczki)

6. Okres budowy portfela

Nie dtuzszy niz 2 lata

W przypadku, gdy na podstawie jednej umowy z Posrednikiem Finansowym
wdrazany bedzie wiecej niz jeden IF, mozliwe wydtuzenie do 3 lat..

7. Maksymalny okres na
wygaszenie portfela
poreczeniowego

7 lat

8. Szacunkowa dzwignia
finansowa

4,0-5,0

9. Podziat ryzyka

Ryzyko bedzie dzielone odpowiednio do przyjetej stopy poreczenia.

10. Pomoc publiczna

Instrument moze funkcjonowa¢ w schemacie pomocy de minimis lub jako tzw.
ograniczona gwarancja portfelowa, tj. standardowy instrument finansowy, o ktérym
mowa w Art. 7 rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) nr 964/2014 z dnia 11
wrze$nia 2014 r.

Pomoc publiczna na poziomie PF nie wystepuje.

11. Informacje dodatkowe

Kwota wsparcia moze by¢ wyzsza niz wskazana w pkt. 2 tabeli, jesli czesé
przekraczajacg wartos¢ wskazang w pkt. 2 PF zabezpieczy w catosci wktadem
wtasnym.

Instrument finansowy: Pozyczka z pr

emig

Opis

Instrument mieszany, taczacy finansowanie zwrotne z bezzwrotnym w postaci
subsydiowania odsetek.

W miare spfaty rat kapitatowych kredytu, Posrednik Finansowy otrzymuje ze
srodkéw Programu ekwiwalent czesci raty odsetkowej, ktdrg sptaca ostateczny
odbiorca. Wstrzymanie sptaty rat kapitalowych powoduje automatyczne
wstrzymanie sptaty rat odsetkowych ze s$rodkéw Programu. W tym przypadku
instrumenty finansowe petnia role mechanizméw zachety do podejmowania
odpowiednich inwestycji.
Celem interwencji jest zwiekszenie efektywnosci przedsiebiorstw dzieki
zastosowaniu innowacji (w tym réwniez w oparciu o nowoczesne technologie
informacyjno-komunikacyjne).

Wsparcie skierowane jest do przedsiebiorstw na finansowanie projektow
o szczegbélnym potencjale rozwojowym dla regionu, np. przyczyniajagcych sie do
oszczednosci surowcow i energii oraz ograniczenia emisji szkodliwych gazéw do
Srodowiska, realizowanych na obszarach o niskim poziomie aktywnosci
gospodarczej, wysokiej stopie bezrobocia, ukierunkowanych na ekspansje rynkowa
w wymiarze geograficznym lub ofertowym, przyczyniajacych sie do tworzenia
trwatych miejsc pracy.

W ramach ww. przedsiewzie¢ mozliwe bedg inwestycje w niezbedng infrastrukture
Scisle zwigzang z przedmiotem projektu. Inwestycje bedg miaty na celu poprawe
potencjatu konkurencyjnego przedsiebiorstw, zdolno$¢ do rozszerzenia oferty
o nowe produkty lub ustugi.

Szczegdlne preferencje uzyskaja przedsiewziecia z

obszaréw inteligentnych
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specjalizacji wojewddztwa warminsko-mazurskiego.

Zaktadane jest subsydiowanie odsetek od pozyczek, przy mozliwym zastosowaniu
mechanizmu nieproporcjonalnego wynagradzania kapitatu.

Dzieki interwencji mozliwe bedzie osiggniecie efektu zachety ukierunkowanego na
strategiczne dla regionu dziatania.

Posrednicy finansowi

M.in. fundusze pozyczkowe, dziatajgce w regionie banki spétdzielcze i komercyjne

Odb

iorcy ostateczni

MSP prowadzace dziatalno$é na terenie wojewddztwa warmirnsko-mazurskiego.

Alokacja

8502 500 EUR

Podstawowe parametry IF

1. Szacunkowa liczba odbiorcéw 117
ostatecznych
2. Kwota wsparcia/ wysokosé 5000 zt — 300 000 zt
pozyczki
3. Kwota wsparcia/ wysoko$¢ 0d 40% do 85% rat odsetkowych.
subsydium (50 000 zt: maksymalna taczna wartos¢ wsparcia w postaci bezzwrotnej udzielona
na rzecz jednego podmiotu)
Wktad PF min. 15%
5. Minimalny wktad odbiorcy 0%
ostatecznego
6. Okres budowy portfela Nie dtuzszy niz 2 lata
Maksymalny okres 10 lat
finansowania
8. Limit strat 15%
9. Szacunkowa dZwignia 1,0
finansowa
10. Oprocentowanie pozyczki Oprocentowanie ponizej rynkowego, tj. na poziomie ponizej odpowiedniej stopy
referencyjnej, wyznaczonej zgodnie z komunikatem KE dotyczagcym wyznaczania
stép referencyjnych i dyskontowych.
11. Podziat ryzyka i wynagradzania | Podziat ryzyka jest proporcjonalny do wnoszonego kapitatu.
kapitatu Czesc¢ raty odsetkowej nalezna Posrednikowi Finansowemu bedzie subsydiowana ze
srodkéw Programu — do poziomu nie wyzszego niz oprocentowanie rynkowe.
Ponadto, dopuszcza sie zastosowanie nieproporcjonalnego wynagrodzenia kapitatu,
w ramach ktérego oprocentowanie czesci pozyczki finansowanej ze srodkéw EFSI
bedzie obnizane do zera, natomiast oprocentowanie czesci pozyczki finansowanej
ze Srodkow Posrednika Finansowego pozostanie na poziomie rynkowym.
12. Pomoc publiczna Pomoc udzielana zgodnie ze schematem pomocy publicznej lub jako pomoc de
minimis.
W wypadku stosowania nieproporcjonalnego wynagrodzenia kapitatu pomoc
publiczna nie wystepuje, ale posrednik musi wykazaé, ze oprocentowanie jego
czesci (po uwzglednieniu otrzymanego subsydium) jest nie wyzsze niz rynkowe.
13. Limity i ograniczenia -
14. Informacje dodatkowe -

Instrument finansowy: Wejscie kapitatowe

Opis

Instrument kapitatowy polega na pozyskiwaniu przez odbiorce ostatecznego
finansowania zewnetrznego w zamian za udziaty w przedsiebiorstwie.

Interwencja bedzie ukierunkowana na projekty rozwojowe, majgce na celu
zwiekszenie zastosowania innowacji w przedsiebiorstwach w oparciu o nowoczesne
technologie informacyjno-komunikacyjne (TIK).

Wsparcie skierowane jest do przedsiebiorstw, ktére bedg mogly ubiegac sie
o wsparcie na zakup i modernizacje maszyn i urzadzen umozliwiajgcych

wprowadzenie na rynek nowych produktow i ustug z wykorzystaniem
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nowoczesnych technologii informacyjno-komunikacyjnych, badZz wprowadzenie
proceséw modernizacyjnych wewnatrz przedsiebiorstwa opartych o TIK, majgce na
celu podniesienie poziomu konkurencyjnosci przedsiebiorstwa, z preferencjg
obszardw inteligentnych specjalizacji wojewddztwa warminsko-mazurskiego.
Wsparcie kierowane bedzie do nielicznej, precyzyjnie wyselekcjonowanej grupy
odbiorcéw ostatecznych, w dtugim okresie (kilkuletnim).

Waznym aspektem objecia wsparciem danego przedsiewziecia jest ocena, czy
rozwigzanie/ projekt bedzie sprzyjat rozwojowi przedsiebiorstwa.

Posrednicy finansowi

M.in. podmioty zarzgdzajgce funduszami kapitatowymi podwyzszonego ryzyka.

Odbiorcy ostateczni

MSP prowadzace dziatalno$é na terenie wojewddztwa warmirisko-mazurskiego.

Alokacja

425 000 EUR

Podstawowe parametry

1. Szacunkowa liczba odbiorcéw
ostatecznych

2. Kwota wsparcia/ wysokosé
pozyczki

Do 500 000 zt (maksymalna tgczna wartos$¢ wsparcia udzielona jednemu
podmiotowi)

3. taczny wkiad PF i inwestorow
prywatnych

Min. 51% alokacji

4. Minimalny wktad odbiorcy
ostatecznego

wktad odbiorcy ostatecznego zalezy od zastosowanego schematu pomocy
publicznej oraz polityki PF i nie oznacza jedynie wktadu finansowego — obejmuje
rowniez posiadane rozwigzanie lub projekt, w oparciu o ktére przedsiebiorstwo
bedzie sie rozwijaé, wykorzystujac pozyskana kapitalizacje do jego finalizacji i
urynkowienia.

Okres budowy portfela

Min. 4 lata

Maksymalny okres
finansowania

10 lat — w tym czasie nastgpi dezinwestycja

7. Szacunkowa dZwignia
finansowa

8. Podziat ryzyka i wynagradzania
kapitatu

Istnieje mozliwo$¢ zastosowania réznych form podziatu zysku i ryzyka.

Co do zasady, podziat ryzyka bedzie proporcjonalny do udziatu w inwestycji.

W przypadku zysku z dezinwestycji: co do zasady podziat ryzyka bedzie

proporcjonalny do wktadu, mozliwe jest rdwniez zastosowanie — z zachowaniem

zasad pomocy publicznej — podziatu zysku w nastepujacej kolejnosci:

1) zwrot wktadu wniesionego przez Posrednika Finansowego (inwestoréw
prywatnych,

2) zwrot zainwestowanych $rodkéw z Programu

3) podziat nadwyzki w czesciach réwnych pomiedzy Posrednika Finansowego
(inwestoréw prywatnych) oraz srodki z Programu.

9. Pomoc publiczna

Wsparcie w postaci instrumentu kapitatowego bedzie co do zasady udzielane
w ramach schematu pomocy publicznej lub pomocy de minimis, z uwagi na niskie
ryzyko oferowanego instrumentu dla konkurencyjnosci (niewielka alokacja, dtugi
okres inwestycji).

Dopuszcza sie réwniez realizacje wejs¢ kapitatowych na zasadach rynkowych.

10. Limity i ograniczenia

11. Informacje dodatkowe

Przyjmuje sie, ze instrument bedzie wdrazany tgcznie z instrumentem ,Wejscia
kapitatowe” przewidzianego w ramach Poddziatania 1.3.3.
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4. SYSTEM WDRAZANIA IF W RAMACH REGIONALNEGO PROGRAMU OPERACYJNEGO
WOJEWODZTWA WARMINSKO-MAZURSKIEGO NA LATA 2014-2020

4.1. Model wdrazania IF

Zgodnie z decyzjg Zarzadu Wojewddztwa Warminsko-Mazurskiego z 18 kwietnia 2016 r. instrumenty
finansowe w ramach RPO WiM 2014-2020 wdrazane bedg w modelu z funduszem funduszy. Model
wdrazania wybrany zostat w oparciu o wyniki zleconej przez Wojewddztwo ,Analizy opcji
wdrozeniowych instrumentéw finansowych w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Warmirisko-Mazurskiego na lata 2014-2020”. Podczas Analizy modele wdrazania IF
oceniane byty pod wzgledem wykonalnosci, efektywnosci, niezbednych/ szacowanych naktadow
do poniesienia przez IZ, podatnosci na zagrozenia wewnetrzne i zewnetrzne. Analiza obejmowata
takze studium przypadku, w ktérym wzieto pod uwage doswiadczenia z wdrazania instrumentéw
inzynierii finansowej w perspektywie 2007-2013. W analizie SWOT dokonano przeglagdu m.in. takich
czynnikéw jak: mozliwos¢ zapewnienia wkiadu wtasnego, kompetencje instytucjonalne do
wdrozenia, skuteczno$¢ dystrybucji s$rodkdw, koszty/ naktady oraz mozliwosci prowadzenia
kompleksowej kampanii informacyjno-promocyjnej. Podsumowaniem analizy byto stworzenie
modelu taksonomicznego, w ktérym poddano ocenie kluczowe obszary towarzyszgce wdrazaniu IF:
efektywnos¢, otoczenie instytucjonalne, regulacyjne, wspdtprace idystrybucje potencjalnych
rozwigzan wdrozenia IF w regionie. Ponadto w badaniu udziat wzieli przedstawiciele wszystkich
Srodowisk zaangazowanych we wdrazanie zwrotnych mechanizmoéw finansowania w regionie.
(wywiady pogtebione IDI, wywiady fokusowe, panel ekspertéw). Zgodnie z wynikami ,, Analizy opcji
wdrozeniowych instrumentéw finansowych wramach Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Warminsko-Mazurskiego na lata 2014-2020” bedzie polegat na powierzeniu wdrazania
instrumentéw finansowych Menadzerowi Funduszu Funduszy oraz w kolejnych etapach wdrazania —
Posrednikom Finansowym, zgodnie z Art. 38 ust. 4 lit. b i ust. 5 Rozporzadzenia (UE) 1303/2013.

Instytucja
Zarzgdzajgca RPO
WinM 2014-2020

Beneficjent -
Menadzer
Funduszu

Funduszy

Posrednik
finansowy
MSP \ MSP ‘ U MSP 1 MSP ‘

Posrednik
finansowy

Schemat 1. Model wdrazania IF w ramach RPO WiM 2014-2020

System podmiotdw zaangazowanych we wdrazanie instrumentéw finansowych w ramach RPO WiM
2014-2020 beda tworzyli: 1Z, Menadzer Funduszu Funduszy jako beneficjent oraz wybrani
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i kontrolowani przez niego Posrednicy Finansowi. Przy tak skonstruowanej strukturze organizacyjnej,
IZ dokonuje wyboru MFF, natomiast on z kolei wybiera Posrednikdw Finansowych. Ci ostatni
udzielajg wsparcie odbiorcom ostatecznym (MSP) zgodnie z zasadami i na warunkach wskazanych
w RPO WiM 2014-2020, Os Priorytetowa 1. Inteligentna Gospodarka Warmii i Mazur oraz niniejszej
Strategii. Strategia Inwestycyjna instrumentéow finansowych w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Warminsko-Mazurskiego na lata 2014-2020 stanowi zatgcznik do
umowy o finansowanie zawieranej z MFF i jest dla niego wigzaca. Strategia moze podlegaé
aktualizacji zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 5

Wynagrodzenie Menadzera Funduszu Funduszy z tytutu zarzadzania funduszem funduszy

Zaktada sie, ze Menadzer Funduszu Funduszy bedzie otrzymywat wynagrodzenie w formie optaty za
zarzadzanie zgodnie z Art. 13 ust. 1 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 480/2014, a takze
wynagrodzenie oparte na wynikach, o ktérym jest mowa w Art 13 ust. 2 lit. b ww. Rozporzadzenia.
Jednoczesénie w zwigzku z wymogiem transzowania’ $rodkéw, oczekuje sie, iz MFF zapewni ciggto$¢
funkcjonowania funduszu funduszy, ktérym bedzie zarzadzat — w razie koniecznosci takze poprzez
zapewnienie finansowania pomostowego dla Posrednikdw Finansowych w sposéb minimalizujgcy
ryzyko utraty ptynnosci w ramach ustanowionych IF.

4.2. Kryteria dostepu i wyboru Menadzera Funduszu Funduszy oraz Posrednikéw Finansowych

Wybor Menadzera Funduszu Funduszy, a takze posrednikéw finansowych powinien odbywac sie na
podstawie otwartych, przejrzystych, proporcjonalnych i niedyskryminujgcych procedur,
niedopuszczajgcych do konfliktu intereséw, na co wskazuje Art. 38 ust. 5 Rozporzadzenia (UE)
Nr 1303/2013 z 17 grudnia 2013 r. oraz Art. 7 ust. 2 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
480/2014.

Ww. Artykut Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 480/2014 okresla takze minimalne
wymogi, ktore musi spetnia¢ podmiot wdrazajacy IF (a w przypadku wdrazania IF za pomoca
funduszu funduszy, takze Posrednicy Finansowi), zgodnie z Art. 38 ust. 4 akapit trzeci Rozporzgdzenia
(UE) Nr 1303/2013. Kryteria te odnosza sie m.in. do zdolnosci organizacyjnej i prawnej, trwatosci
ekonomicznej i finansowej, posiadania odpowiedniego systemu ksiegowego i kontroli.® Zgodnie
z przepisami Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 480/2014, MFF zapewnia, aby kryteria
okreslone w ust. 1 i 2 Art. 7 byly spetnione przez PF (jednoczesnie zaktada sie, ze MFF bedzie
zobligowany przedktadania dokumentacji wyboru Posrednikow Finansowych do zatwierdzenia
Instytucji Zarzadzajacej. W dniu 23 listopada 2016 r. Komitet Monitorujgcy Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Warminsko-Mazurskiego na lata 2014-2020 przyjat kryteria wyboru
podmiotu petnigcego Funkcje Menadzera Funduszu Funduszy do instrumentéw finansowych

’ Zgodnie z Art. 41 Rozporzadzenia (UE) 1303/2013 wnioski o ptatnos¢ sktadane sg okresowo — transzowanie srodkow
z Programu do IF, European Structural and Investment Funds Guidance for Member States and Programme Authorities
Financial Instruments CPR Article 41: Requests for payment, EGESIF_15_0006-00 11/02/2015, str. 3

8 Opracowane na podstawie: European Structural and Investment Funds Guidance for Member States on the selection of
bodies implementing Fls, including funds of funds, EGESIF_15-0033-01, KE 18.02.2016
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w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewdédztwa Warminsko-Mazurskiego na lata
2014-2020 (Zatacznik nr 1).

Kryteria dostepu:
Zdolnos¢ prawna:

1. uprawnienia do wykonywania odpowiednich zadah wdrozeniowych na mocy przepiséw
unijnych i krajowych:

v’ czy dany podmiot jest uprawniony do wykonywania powierzonych mu zadan
w Swietle przepiséw unijnych i krajowych;

Zdolnos¢ gospodarcza i finansowa:

2. odpowiednia trwatos¢ ekonomiczna i wykonalnos¢ finansowa:

v/ czy dany podmiot posiada wystarczajgce mozliwoéci gospodarczo-finansowe.
Mozliwosci te nalezy zweryfikowaé¢ z uwzglednieniem rodzaju zadan, jakie majg by¢
powierzone danemu podmiotowi, oraz warunkdw ich realizacji, w tym czasu trwania
realizacji);

Zdolnos¢ organizacyjna:

3. odpowiednia zdolno$¢ do wdrazania instrumentu finansowego, w tym struktura
organizacyjna i ramy zarzadzania zapewniajgce niezbedng wiarygodnos¢ dla instytucji
zarzadzajgce;j:

v’ czy dany podmiot posiada wystarczajgce mozliwosci wdrozenia instrumentu
finansowego, w tym strukture organizacyjng i system zarzadzania dajgce instytucji
zarzadzajgcej pewnos¢ nalezytego wykonania zobowigzan. System ten musi
uwzglednia¢ takie kwestie jak: planowanie, organizowanie, komunikacje,
monitorowanie realizacji zatozen, zarzadzanie ryzykiem i zasady regulujgce
dziatalno$¢ podmiotu;

4. sprawny i skuteczny system wewnetrznej kontroli:

v’ czy dany podmiot posiada skuteczny i wydajny system kontroli wewnetrznej,
zapewniajgcy odpowiednie warunki do przeprowadzania kontroli, zgodny
z obowigzujgcymi w nim procedurami w zakresie przeprowadzania kontroli, ustalania
i ograniczania ryzyka oraz podejmowania dziatar pokontrolnych;

5. uzytkowanie systemu ksiegowego zapewniajgcego rzetelne, kompletne i wiarygodne
informacje w odpowiednim czasie:

v/ czy dany podmiot stosuje system rachunkowosci pozwalajagcy na terminowe
dostarczanie precyzyjnych, kompletnych i wiarygodnych danych;

6. zgoda na poddanie sie audytowi przeprowadzanemu przez instytucje audytowe parstwa
cztonkowskiego, Komisji i Europejskiego Trybunatu Obrachunkowego:

v’ czy dany podmiot wyraza zgode na poddanie sie audytowi przez instytucje do tego
upowaznione.

Doswiadczenie:

7. doswiadczenie podmiotu we wdrazaniu, a takie wiedza i doswiadczenie cztonkéw
zespotu zaangazowanego w proces wdrazania:

v’ czy dany podmiot posiada doswiadczenie w realizacji podobnych zadan
(niekoniecznie z udziatem srodkéw unijnych),

v’ czy dany podmiot posiada zesp6t o odpowiednich kwalifikacjach i do$wiadczeniu.
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Kryteria wyboru (zwigzane z przedmiotem umowy o wdrozenie instrumentu finansowego):
Wybdr dokonywany jest na podstawie metodologii inwestowania srodkdw, zaproponowanej przez
podmiot wdrazajgcy IF w zakresie (m.in.): wyboru posrednikéw finansowych albo odbiorcéow
koncowych, warunkéw udzielania wsparcia odbiorcom koricowym, w tym ustalania cen, a takie —
jezeli podmiot wdrazajacy instrument finansowy przeznacza wtasne srodki na jego wdrozenie albo
ponosi czes¢ ryzyka z nim zwigzanego — proponowanych srodkéw zapewnienia zbieznosci intereséw
stron i ograniczenia ryzyka ewentualnych konfliktéw intereséw.
Metodologia inwestowania - zgodnos¢ ze Strategia Inwestycyjna:
1. solidnosc¢ i wiarygodnos¢ metodyki w celu identyfikacji i oceny posrednikdéw finansowych:
v’ czy podmiot proponuje przemyslang i wiarygodng metodologie identyfikacji i oceny
posrednikéow finansowych;
2. zasady i warunki stosowane odnosnie do wsparcia na rzecz ostatecznych odbiorcéw,
w tym polityka cenowa:
v’ czy dany podmiot deklaruje wdrozenie IF zgodnych ze Strategia Inwestycyjna,
v’ czy model wdrazania i organizacji instrumentdw finansowych jest zgodny ze Strategia
inwestycyjna,
v’ czy dany podmiot zadeklarowat stosowne dziatania z zakresu monitoringu i ewaluacji
v czy dany podmiot zadeklarowat osiggniecie wskaznikdw zatozonych w Strategii
Inwestycyjnej;
3. w przypadkach gdy podmiot wdrazajacy instrument finansowy przeznacza swoje wtasne
$rodki finansowe na instrument finansowy lub dzieli sie ryzykiem, proponowane $rodki
w celu zapewnienia zgodnosci interesdw oraz zmniejszenia mozliwego konfliktu interesu:
v czy dany podmiot zaproponowat adekwatng strukture zyskdéw i podziatu ryzyka
zwigzanych ze $rodkami finansowymi zainwestowanymi przez dany podmiot
v’ czy dany podmiot zaproponowat odpowiednie $rodki zapewnienia zbieznosci
intereséw stron i ograniczenia ryzyka ewentualnych konfliktdw intereséw
Zdolnos¢ pozyskania dodatkowych srodkow:
4. zdolnos$¢ pozyskania srodkdw na inwestycje na rzecz odbiorcéw ostatecznych, obok
wktaddw z programu:

v' czy dany podmiot wdrazajacy instrument finansowy wykazat zdolnos$é do
pozyskiwania s$rodkéw na inwestycje w koncowych odbiorcéw w ramach
uzupetnienia wkfadu do programu

v' czy podmiot zadeklarowat system prefinansowania/ finansowania pomostowego
adekwatny ze Strategig Inwestycyjng

Dodatkowa dziatalno$¢ inwestycyjna:
5. zdolnos$¢ wykazania dodatkowej dziatalnosci w poréwnaniu z obecng dziatalnoscia:
v' Czy dany podmiot wykazal, ze wdrazanie instrumentu finansowego nie zastapi
aktualnej dziatalnosci tego podmiotu
Poziom kosztéw i optat z tytutu zarzadzania
6. poziom kosztow zarzadzania i optat za wdrazanie instrumentu finansowego oraz
metodyka zaproponowana do ich obliczenia:
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v’ czy podmiot zaproponowat mechanizm wynagradzania zgodny z Art. 42
Rozporzadzenia (UE) nr 1303/2013 oraz Art. 12 i 13 Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) Nr 480/2014

Ponadto weryfikacji podlega¢ bedg kryteria formalne:
v' poprawno$¢ ztozenia wniosku,
v zgodno$é z zasadami pomocy publicznej,
v zgodno$é z politykami horyzontalnymi UE.

4.3. Monitoring i ewaluacja Strategii Inwestycyjnej

Za monitoring i sprawozdawczos¢ w zakresie wszystkich IF wdrazanych w ramach RPO WiM 2014-
2020 odpowiedzialna jest IZ RPO WiM 2014-2020. Sprawozdania z wdrazania IF zawierajg
w szczegblnosci  informacje pochodzagce z monitoringu, dotyczace realizacji instrumentéw
finansowych w postaci danych liczbowych, w tym przede wszystkim wskaznikdw postepu
finansowego oraz wskaznikdéw rzeczowych. Zakres danych niezbednych do przygotowania
sprawozdan z wdrazania instrumentéw finansowych okreslony zostat w Art. 46 Rozporzadzenia (UE)
Nr 1303/2013 oraz Rozporzadzeniu (UE) Nr 821/2014 (Zatacznik 1). System monitoringu bedzie
prowadzony w ujeciu kwartalnym i rocznym oraz w postaci sprawozdania koricowego. Stosowne
dane winny by¢ zbierane zaréwno przez posrednikdow finansowych, jak i Menadzera Funduszu
Funduszy i przekazywane 1Z RPO WiM 2014-2020.
Oprocz danych wymienionych w Zatgczniku | do Rozporzadzenia (UE) Nr 821/2014, 1Z bedzie
otrzymywata dodatkowe dane, uzyteczne dla IZ i MFF, takie jak:
v' charakterystyka odbiorcéw ostatecznych (wielkoé¢ firmy, okres prowadzenia dziatalnosci,
lokalizacja, branza),
v"udziat FF w podziale na poszczegdlne produkty finansowe i jednostkowe wsparcia,
v'  jako$¢ portfela udzielonego finansowania: opdznienia w spfacie, umowy wypowiedziane
i niewypowiedziane, w odniesieniu do poreczen: poreczenia wyptacone i niewyptacone,
szkodowos¢ portfela.
v' warto$é udzielonego wsparcia wg kategorii interwencji okre$lonych w Art. 8 Rozporzadzenia
Wykonawczego Komisji UE Nr 2015/2014
IZ RPO WiM moze sie zwrdci¢ do podmiotu wdrazajgcego instrument finansowy o dodatkowe
informacje potrzebne w procesie monitorowania oraz sprawozdawania z postepéw w realizacji IF.
Szczegdtowe dane w zakresie monitoringu bedg okreslone w umowie pomiedzy IZ RPO WiM 2014-
2020 a MFF.
W zaleznosci od wynikdw monitoringu procesu wdrazania IF, odpowiednia instytucja (IZ RPO WiM
2014-2020, MFF, posrednik finansowy) zobowigzany jest do podjecia adekwatnych dziatan
interwencyjnych.
Ponadto, zgodnie z zapisami Art. 37 Rozporzadzenia (UE) Nr 1303/2013 zaktada sie
przeprowadzenie w trakcie procesu wdrazania IF, ewaluacje on-going. Zakres metodologii ujety
jest jako standardowe wymogi Komisji Europejskiej’.

9
Ex-ante assessment methodology for financial instruments in the 2014-2020 programming period. General methodology covering all
thematic objectives Volume I’, Version 1.2 - April 2014, European Commission, European Investment Bank
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Zasadniczym celem przedmiotowej ewaluacji jest monitoring procesu absorpcji IF oraz
pojawiajacych sie probleméw (odbiegajgca od zatozen szybkos¢ budowy portfela moze byé
przestankg do zwiekszenia alokacji na dany instrument, z kolei zbyt wolna budowa portfela moze
wskazywac na koniecznos¢ obnizenia alokacji lub zmiane stosownych parametréw wsparcia), a co
za tym idzie moze postuzy¢ dokonaniu adekwatnych zmian — aktualizacji Strategii Inwestycyjne;j.
Tabela 4. Wskazniki realizacji Strategii Inwestycyjnej

Liczba inwestycje prywatne inwestycje prywatne

Poddziatanie Nazwa instrumentu przedsieb'iorstw uZt.JpeInia.jqce uzupe’mia.jqce wsparcie
otrzymujacych | wsparcie publiczne dla publiczne dla

wsparcie przedsiebiorstw (PLN) | przedsiebiorstw (euro)
133 pozyczka inwestycyjna 38 1275000 318 750
133 pozyczka obrotowa 61 3 600 000 900 000
133 wejscie kapitatowe 24 1423500 355 875
Suma 123 6298 500 1574 625
1.5.3 pozyczka inwestycyjna 574 19 125 000 4781 250
153 poreczenie 509 16933 793 4233 448
1.5.3 pozyczka z premig 117 5221535 1305 384
1.5.3 wejscie kapitatowe 4 219 000 54 750
Suma 1204 41 499 328 10374 832
LACZNIE WSKAZNIK 1327 47 797 828 11 949 457

5. AKTUALIZACJA STRATEGII INWESTYCYJNEJ

Na podstawie Art. 37 ust. 2 lit. g Rozporzadzenia (UE) Nr 1303/2013 istnieje wymog dotyczacy
aktualizacji oceny ex-ante instrumentéw finansowych, a tym samym Strategii Inwestycyjnej. Zgodnie
z zapisami ,Analizy ex-ante instrumentow finansowych w perspektywie finansowej 2014-2020
w wojewddztwie warminsko-mazurskim”, aktualizacja Strategii Inwestycyjnej bedzie miata miejsce
w przypadku zaistnienia istotnych zmian na rynku, lub w dowolnym czasie, z inicjatywy IZ RPO WiM
2014-2020 lub na uzasadniony wniosek MFF. Aktualizacja bedzie miata na celu zweryfikowanie
i diagnoze luki finansowej, a takze czy zastosowana interwencja w postaci instrumentéw finansowych
odpowiada potrzebom przedsiebiorstw, czy jest efektywna i skuteczna.

Whioski i rekomendacje wynikajgce z analizy stanu wdrazania i pojawiajgcych sie problemdéw mogg
by¢ argumentem do aktualizacji Strategii Inwestycyjnej.

Mozliwe przestanki aktualizacji Strategii Inwestycyjne;j:
1. niezgodny z zatozeniami poziom udzielonego wsparcia w ramach poszczegdlnych podmiotéw
wdrazajgcych IF oraz w podziale na typy IF,
bariery dotyczace wyboru i selekcji PF,
bariery wynikajace z niskiej efektywnosci PF,
niska jakos$¢ portfela w poréwnaniu z zatozeniami,

vk wnN

wystepowanie luki w ofercie IF, obszaréw konkurencji z innymi mechanizmami wsparcia

zaréwno zwrotnego, jak i bezzwrotnego finansowanego z krajowych srodkéw publicznych,

6. zmiany legislacyjne UE i krajowe, w tym zmiany wytycznych KE lub ministra wtasciwego
do spraw rozwoiju,

7. zmiana koniunktury gospodarczej w otoczeniu przedsiebiorstw,
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8. wptyw instrumentéw finansowych na finansowanie oferowane przez sektor komercyjny,
9. zmiana zapisow RPO WiM 2014-2020.
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AKTY PRAWNE | ODNIESIENIA

Tabela 5. Zestawienie Aktéw prawnych i odniesien stosowanych w Strategii Inwestycyjnej

Regulacje
UE

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 z dnia 17 grudnia 2013 r.
ustanawiajgce wspdlne przepisy dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego
Funduszu Spotecznego, Funduszu Spéjnosci, Europejskiego Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obszarow
Wiejskich oraz Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz ustanawiajgce przepisy ogolne
dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego,
Funduszu Spdjnosci i Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz uchylajace rozporzadzenie Rady
(WE) nr 1083/2006.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 480/2014 z dnia 3 marca 2014 r. uzupetniajgce rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 ustanawiajgce wspdlne przepisy dotyczace
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu
Spojnosci, Europejskiego Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich oraz Europejskiego
Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz ustanawiajgce przepisy ogdlne dotyczace Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spdjnosci i Europejskiego
Funduszu Morskiego i Rybackiego

Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr 821/2014 z dnia 28 lipca 2014 r. ustanawiajgce zasady
stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 w zakresie szczegétowych
uregulowan dotyczacych transferu wktadéw z programdw i zarzadzania nimi, przekazywania sprawozdan
zwdrazania instrumentow finansowych, charakterystyki technicznej dziatan informacyjnych
i komunikacyjnych w odniesieniu do operacji oraz systemu rejestracji i przechowywania danych.

Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr 215/2014 z dnia 7 marca 2014 r. ustanawiajgce zasady
wykonania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 ustanawiajgcego wspdlne
przepisy dotyczgce Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego,
Funduszu Spdjnosci, Europejskiego Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich oraz
Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz ustanawiajgcego przepisy ogdlne dotyczace
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spéjnosci
i Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego w zakresie metod wsparcia w odniesieniu do zmian
klimatu, okreslania celéw posrednich i koncowych na potrzeby ram wykonania oraz klasyfikacji kategorii
interwencji w odniesieniu do europejskich funduszy strukturalnych i inwestycyjnych

Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr 964/2014 z dnia 11 wrzes$nia 2014 r. ustanawiajgce zasady
stosowania rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013 w odniesieniu do
standardowych warunkoéw dotyczacych instrumentéw finansowych.

Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) nr 1011/2014 z dnia 22 wrzes$nia 2014 r. ustanawiajgce
szczegdtowe przepisy wykonawcze do rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1303/2013
w odniesieniu do wzordw stuzacych do przekazywania Komisji okreslonych informacji oraz szczegdtowe
przepisy dotyczace wymiany informacji miedzy beneficjentami a instytucjami zarzadzajacymi,
certyfikujgcymi, audytowymi i posredniczacymi.

Rozporzadzenie Komisji (UE) Nr 1407/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r. w sprawie stosowania art. 107 i 108
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej do pomocy de minimis (Dz. Urz. UE L 352 z 24.12.2013).

Komunikat Komisji Europejskiej w sprawie zmiany metody ustalania stop referencyjnych i dyskontowych
(2008/C 14/02 lub kolejny — zastepujacy).

EGESIF_15-0033-01, KE 18.02.2016 Wytyczne KE: European Structural and Investment Funds Guidance for
Member States on the selection of bodies implementing Fls, including funds of funds

European Structural and Investment Funds Guidance for Member States and Programme Authorities
Financial Instruments CPR Article 41: Requests for payment, EGESIF_15_0006-00 11/02/2015

Ex-ante assessment methodology for financial instruments in the 2014-2020 programming period. General
methodology covering all thematic objectives Volume I’, Version 1.2 - April 2014, European Commission,
European Investment Bank

Regulacje
krajowe

Ustawa z 11 lipca 2014 r. o zasadach realizacji programéw w zakresie polityki spojnosci finansowanych
w perspektywie finansowej 2014-2020 (Dz. U. 2014, poz. 1146).
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